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MARCHE MONETAIRE

Interventions de la Banque Centrale (M MAD) Taux et Volume sur l'interbancaire (M MAD)
Avances hebdomadaires 2,25% 2,25% 2,25% 2,25%
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance
04/06/2026 54 760 55 400,00 55400 11/06/2026 - - - -
2-juin 3-juin 4-juin 5-juin
Pensions livrées
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance
21/05/2026 61400 24892 25/06/2026 2276 1700 937 1046
19/03/2026 78 160 28 037 25/06/2026 - [ — —
Préts garantis 2-juin 3-juin 4-juin 5-juin
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance
19/03/2026 - 33350 11963 25/06/2026
22/01/2026 - 20 20 21/01/2027
22/01/2026 - 3070 3070 21/01/2027 180
22/01/2026 - 100 100 21/01/2027 170
23/10/2025 - 4193 4193 22/10/2026
23/10/2025 - 1155 1155 22/10/2026 160
23/10/2025 - 130 130 22/10/2026 . 0
24/07/2025 - 550 550 23/07/2026 o 140
24/07/2025 - 100 100 23/07/2026 E 130
24/07/2025 - 31 31 23/07/2026 120
24/07/2025 - 2740 2740 23/07/2026 110
21/05/2026 - 12 600 5108 25/06/2026 100
23/04/2026 - 7310 7310 22/04/2027 IIJIIIIIQLLLLRLLagLegeseessgs
23/04/2026 - 54 54 22/04/2027 2383838 ErEs3 588 Es
23/04/2026 - 8720 8720 22/04/2027
23/04/2026 - 470 470 22/04/2027

Encours BAM 155 419 Taux directeur de BAM
Placement du Trésor (M MAD)

02/06/2026 25 300,00 2,17%

03/06/2026 23 500,00 2,18%
225% 1,50%
04/06/2026 23 650,00 2,23% S S Pes s e A S o S P Y P P A
YS9 YS9 988 g Edqaaq s g
t L Lt L £ Loty EIELLIYEL LG
05/06/2026 23 650,00 2,23% 23 825,00 2,24 S 8 3% 3% 3% 3% 3% 338 38 38 5B 3

Réserve Obligatoire (M MAD) Ratio de la réserve obligatoire

LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE

Commentaire Marché Monétaire

Le marché monétaire demeure globalement équilibré cette semaine, a I'approche de la réunion de politique monétaire de Bank AFMaghrib. Sur le marché interbancaire,

les taux continuent d’évoluer en ligne avec le Taux Directeur fixé a 2,25%. De son c6té, I'indice MONIA recule légérement de-2 PBS a 2,22%, contre 2,24% la semaine
précédente. Aprés le renforcement exceptionnel de ses injections observé la semaine derniére pour accompagner les importantsbesoins en liquidité liés a I'Aid Al-Adha,
Bank Al-Maghrib réduit cette semaine le volume global de ses interventions de 17,9 MMDH a 155,4 MMDH. Cette évolution s'explique principalement par la baisse des

avances a 7 jours, qui ressortent 3 55,4 MMDH contre 73,3 MMDH une semaine auparavant. A l'inverse, les interventions a pluslong terme demeurent stables 4 100,0
MMDH.
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MARCHE OBLIGATAIRE

Courbe Primaire B Soumissions M Levées
[ Maturit¢ | TauxS | TauxS4 [  Var(Pbs) |

13 sem. 1,68% 1,68% 60000
26 sem. 2,18% 2,18% o,o 50000
52 sem. 2,25% 2,27% -1,6 40 000

2 ans 2,39% 2,40% -0,4 30000

5ans 2,88% 2,88% 0,0 20000

10 ans 2,94% 2,94% 0,0 10000

15 ans 3,12% 3,12% 0,0

20 ans 3,30% 3,30% 0,0 > N o O © S P P P e
30ans 3,75% 375% 0,0 F & EE & EFE S

Courbe Secondaire

13 sem. 2,21% 2,22% -1,0
52 sem. 2,30% 2,27% 3,0

2 ans 2,45% 2,41% 4,0

5ans 2,.86% 2,85% 1,0 25000,00

10 ans 3,25% 3,19% 6,0

15 ans 3.61% 3,55% 6,0 20000,00

20 ans 3,71% 3,72% -1,0

30ans 4,03% 4,00% 30 15 000,00

10 000,00 ‘
Résultat des adjudications du 03/06/2026 RL 08/06/2026 | II I I II II
500000 M= m_ -
13 semaines 680,00 Y cq’ v «‘ \*"’ <7 _\,’1/ L g 4‘ .c"'
& & F N SR &
52 semaines 1750,00 1000,00 2,3137% s < N e
2 ans 1 000,00 500,00 2,4396% B Tombées B Tombées en principal Tombées en intéréts

Commentaire Marché Obligataire

Le mouvement baissier des Taux sur le marché primaire se poursuit. Lors de cette deuxiéeme séance d’adjudication du mois de juin, les maturités 52 semaines et 2 ans ont

de nouveau concentré 'intérét des investisseurs, entrainant une baisse de leurs rendements respectifs de -2 PBS et -1 PB.
En I'absence de communication du Trésor concernant ses besoins de financement au titre du mois de juin, la levée cumulée depuis le début du mois ressort a 3,7 MMDH.
Face a une demande globale de 3,4 MMDH lors de cette séance, le taux de satisfaction s’est établi a 44%.

ATinverse, le marché secondaire a enregistré une légére tension des rendements au cours de la semaine, avec des hausses atteignant +9 PBS sur certains compartiments

kde la courbe. )
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