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ASSET MANAGEMENT

MARCHE MONETAIRE
Interventions de la Banque Centrale (M MAD) Taux et Volume sur l'interbancaire (M MAD)
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Encours BAM 148 208 ux directeur de BAM
Placement du Trésor (M MAD) 3.25%
S 3% 3%
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Réserve Obligatoire (M MAD)
LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE

Commentaire Marché Monétaire

Au cours de la semaine, Bank Al-Maghrib a renforcé le volume de ses interventions hebdomadaires, qui sont passées de 143,5 MMDH a 148,2 MMDH, soit une hausse de

4,7 MMDH. Cette progression provient exclusivement de I'augmentation des avances a 7 jours, qui ont atteint 66,5 MMDH, contre 61,7 MMDH la semaine précédente.
Cette injection supplémentaire s’explique par une demande ponctuelle accrue de liquidité en lien avec les besoins de trésorerie des banques a la veille de I'Aid Al-Fitr. En
paralléle, le Trésor a légérement intensifié ses placements sur le marché monétaire, avec un volume moyen hebdomadaire d’environ 7MMDH. Dans ce contexte, le taux
interbancaire est resté aligné sur le taux directeur, a 2,25 %, tandis que le taux MONIA a enregistré un recul de 15 points de base, passant d'une moyenne hebdomadaire de

2,38 % a 2,23 %, reflétant une détente temporaire sur le marché au jour le jour.
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MARCHE OBLIGATAIRE

Courbe Primaire

® Levées M Soumissions

VS

13 sem. 2,20% 2,20%
26 sem. 2,18% 2,39% -21
52 sem. 2,32% 2,32% 0
2ans 2,41% 2,41% 0
5ans 2,85% 2,85% 0
10ans 2,91% 3,17% -26
15ans 3,45% 3,45% 0
20 ans 3,54% 3.72% -18
30ans 3,89% 4,23% -34

Courbe Secondaire

)

13 sem. 2,30% 2,23%
26 sem. 2,35% 2,25% 10
52 sem. 2,37% 2,28% 9
2ans 2,44% 2,39% 5
5ans 2,68% 2,64% 5
10ans 2,95% 2,92% 3
15ans 3,26% 3,30% -4
20 ans 3,53% 3,65% -12
30ans 3,85% 4,05% -20

Résultat des adjudications du 25/03/2025 RL 03/04/2025

Maturité Mt. Proposé Mt. Adjugé TMP
26 sem 220 100 2,18%
2ans 450 0 =
10 ans 519 150 2,91%
20 ans 2341 200 3,54%
30ans 3172 400 3,86%
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Commentaire Marché Obligataire

En ce début d’année 2025, le Maroc a concrétisé son retour sur le marché international en levant 2,0 milliards d’euros a travers un Eurobond, aprés deux années d’absence.

Cette opération confirme la solidité de la signature souveraine du Royaume et s'inscrit dans un contexte favorable, marqué également par le déblocage d’'une tranche de 496

millions de dollars dans le cadre de la Ligne de Crédit Modulable du FMI. Ce financement externe devrait permettre au Trésor de réduire temporairement son recours au

marché domestique, offrant ainsi un certain répit en matiére de pression sur les taux. Par ailleurs, la bonne maitrise des besoins de financement du Trésor, combinée a des

anticipations de poursuite de la détente monétaire dans un environnement de désinflation, continue d’orienter les taux a la baisse. Lors de la premiére adjudication d’avril,

cette tendance s’est matérialisée par une levée de seulement 850 MDH.
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