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Commentaire Marché Monétaire

Au cours de cette semaine, Bank Al-Maghrib a poursuivi sa dynamique a travers ses opérations principales. Le volume des injections de liquidité est passé de 152,2 MMDH a 146,8 MMDH, avec

une diminution notable des avances a 7 jours, qui se sont établies a 58,2 MMDH. Les avoirs officiels de réserves ont enregistré une progression annuelle de +3,4% a la fin du troisiéme trimestre
2024, atteignant 367,5 MMDH, un des niveaux les plus élevés de I'histoire. Par ailleurs, |a circulation fiduciaire a franchi un seuil record de 425 MMDH a fin aott 2024, en augmentation de +11,1%
sur un an. En paralléle, le Trésor a intensifié le placement de ses excédents. Le volume moyen des placements, avec pension, s’est élevé a 12,4 MMDH, soit une hausse de plus de 5 MMDH en une

semaine. Dans ce contexte, les taux interbancaires se maintiennent autour du taux directeur, tandis que les taux MONIA ont reculé de 3 points de base, passant de 2,73% a 2,70% en I'espace d’'une
semaine.

57, BD benbarka, souissi Rabat Tél : 05 37 63 96 45. Fax : 05 37 63 40 37. SA au capital de 10 000 000 Dhs.
RC N° 124499. Patente N° 25958793. IF 40255093
www.redmedcapital.com



MARCHE OBLIGATAIRE

e

13sem.
26sem.
52sem.

2ans

5ans
10ans
15ans
20ans
30ans

2,49%
2,58%
2,68%
2,83%
2,97%
3,26%
3,55%
3,93%
4,45%

Courbe Primaire

2,49%
2,64%
2,68%
2,83%
2,98%
3,26%
3,60%
3,93%
4,45%

60000
50000
40000
30000
20000
10000

H Levées

sept-23 déc-23

B Soumissions

mars-24

juin-24

sept-24

Courbe Secondaire

o)

13 sem. 2,74% 271%
26 sem. 277% 273% 4
52sem. 277% 276% 1
2ans 2,83% 2,84% -1
5ans 2,97% 2,99% -2 20000
10ans 327% 329% -2
15ans 3,56% 3,56% -1 15000
20ans 391% 3,92% -1
30ans 4,38% 4,44% -6 10000 I I
5oc,olul || II- | I| I|||
Résultat des adjudications du 08/10/2024 RL 14/10/2024 (Y [V Mo AN
SIS IS S S
SIS SIS
13sem 4580 100 2,58% PO R N P R
52sem = = =
5ans 2120 600 2,99%
IBens 1643 300 3,95% BETombées B Tombéesen principale = Tombées enintéréts

Commentaire Marché Obligataire

~

Au cours de cette séance, les taux de rendement de la courbe obligataire primaire ont affiché une baisse, avec des reculs pouvant atteindre -6 pbs pour la maturité de 26

semaines. Sur le marché secondaire, les variations ont été plus hétérogénes, oscillant entre -1 et +2 PBS. Suite a une levée d’1 Mds MAD cette semaine, le montant cumulé des

souscriptions pour le mois d'octobre s'éléve a 1,6 Mds MAD, représentant 26% du besoin annoncé de 6,3 Mds MAD. Par conséquent, il reste encore 4,6 Mds MAD a lever au

cours des deux prochaines séances. Dans ce contexte de baisse des taux, le Trésor devrait pouvoir se financer aisément sur le marché primaire d'ici la fin du mois d’octobre. En

effet, la solidité de sa situation financiére se refléte également dans le volume important de ses placements sur le marché monétaire.
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