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ASSET MANAGEMENT

MARCHE MONETAIRE

Interventions de la Banque Centrale (M MAD) Taux et Volume sur l'interbancaire (M MAD)

o
Avances hebdomadaires 3,00% 3,00% 5.00% 3,00% 3,00%
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance - - . - -
27/12/2023 52 680 60050 60050 04/01/2024
25-déc. 26-déc. 27-déc. 28-déc. 29-déc.
Pensions livrées
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance 6248
2/10/2023 - 48430 21970 21/12/2023
4594
23/11/2023 - 47 620 19 593 21/12/2023 3640 3960 3517
Préts garantis . I I l
Valeur Tombées Demandé Servi Echéance ; ; . B ;
23/11/2023 . oHE i 21/12/2023 25-déc. 26-déc. 27-déc. 28-déc. 29-déc.
02/10/2023 - 17700 8030 21/12/2023
27/07/2023 - 25 25 25/07/2024 140
27/07/2023 - 5380 5380 25/07/2024 130
27/04/2023 - 109 109 25/04/2024 ﬁg
27/04/2023 - 3800 3800 25/04/2024 100
26/01/2023 - 86 86 25/01/2024 £ 90
26/01/2023 - 2410 2019 25/01/2024 é 80
26/01/2023 5 810 810 25/01/2024 S 70
26/10/2023 - 4650 4650 24/10/2024 gg
26/10/2023 - 1466 1466 24/10/2024 - ~ N o~ N I I I <)
26/10/2023 - 1200 1200 24/10/2024 (: z : 2 (: ‘E 2 : t
¢ g = § ¢ § 2 § ¢

Encours BAM 129 595 Taux directeur de BAM

Placement du Trésor (M MAD) o
30% 3255 .
TP o
25/12/2023 18 800,00 2,93%
26/12/2023 15 000,00 3,03%
27/12/2023 15 800,00 3,00% 5o
28/12/2023 1000,00 2,80% r T T T T T T a2 T
29/12/2023 5000,00 2,68% 9371 2,68 £ES :g 3 :f5= ha zg ] :f5= v :g N zg L) :g by :g Q
Réserve Obligatoire (M MAD) Ratio de la réserve obligatoire
LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE LIBERATION TOTALE DE LA RESERVE MONETAIRE OBLIGATOIRE

Commentaire Marché Monétaire

Au terme de cette fin d'année, la banque centrale maintient le dynamisme du systéme bancaire a travers ses injections de liquidité. Ainsi, les avances a 7 jours se sont
établies a 60 Mds MAD, soit le plus haut depuis le début de I'année 2023. Pour sa part, le Trésor réduit I'encours moyens des placements de ses excédents de trésorerie
49,4 Mds MAD.

Ainsi, le TMP se stabilise a 3% tandis que les taux MONIA enregistrent une légere hausse de 5 pbs a 2,95%.
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MARCHE OBLIGATAIRE

Courbe Primaire

G

13 sem. 2,88% 2,88%
26 sem. 2,98% 2,98% 0
52 sem. 3,08% 3,08% 0,0
2 ans 3,24% 3,30% -5,8
5ans 3,58% 3,58% 0,0
10ans 3,86% 4,06% -19,8
15ans 4,37% 4,37% 0,0
20 ans 4,60% 4,84% -24,0
30 ans 5,14% 5,39% 22572

Courbe Secondaire

I

13 sem. 2,95% 2,94%
26 sem. 2,99% 2,98% 1
52 sem. 3,09% 3,07% 2
2 ans 327% 3,25% 1
5ans 3,54% 3,52% 1
10 ans 3,87% 3,88% -2
15ans 4,22% 4,18% 4
20 ans 4,57% 4,62% -5
30 ans 5,21% 5,20% 1

Résultat des adjudications du 26/12/2023 RL 04/01/2024

Maturité Mt. Proposé Mt. Adjugé TMP
26 semaines 200 - -

2 ans 5017 500,00 3,28%

10 ans 7 686 4500 3,91%

20 ans 1423 965,00 4,61%

30 ans 1856 1260 5,16%
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Commentaire Marché Obligataire

La derniere séance d'adjudication marque la poursuite de la baisse des taux de la courbe obligataire primaire. En effet, les taux de rendement des maturités 2, 10, 20 et

30 ans ont reculé de 6,20,24 et 26 pbs respectivement, atteignant ainsi des plus bas annuels.

Sur le marché secondaire, les taux ont connu des hausses respectives d'1 et 2 pbs pour les maturités 26 et 52 semaines. Sur le moyen terme, le taux de la maturité 5 ans

s'est apprécié d'1pb. Sur le segment long terme, les taux de maturités 10 ans et 20 ans ont reculé de 2 et 5 pbs respectivement, alors que celui de la maturité 15 ans a

vu son taux enregistrer une hausse de 4 pbs.

RED MED ASSET MANAGEMENT
Tel : 05 37 63 96 45 Fax: 05 37 63 40 37
E-mail : analyse-recherche@redmedam.com

Site : www.redmedcapital.com

57, BD benbarka, souissi Rabat Tél : 05 37 63 96 45. Fax : 05 37 63 40 37. SA au capital de 10 000 000 Dhs.
RC N° 124499. Patente N° 25958793. IF 40255093
www.redmedcapital.com



