REDMED CARITAL RESULTAT DES ADJUDICATIONS DES BONS DU TRESOR
\ ASSET MANAGEMENT

Séance du 04/01/2022 - Réglement le 10/01/2022

Demande modérée des investisseurs de 3,9 Mds MAD pour un besoin de 2,5 Mds MAD annocé sur la séance . Le trésor léve 2,4 Mds MAD intégralement sur la maturité 2 ans en hausse de
3,4 pbs par rapport au dernier primaire

Résultat de I'adjudication des BDT Séance du 04/01/2022 - Réglement le 10/01/2022

Maturité Echéance Taux facial Montant proposé Taux Min Taux Max Montant adjugé Taux Limite  Taux moyen pondéré
13 semaines 11/04/2022 300,00 1,400% 1,500% 0,00 0,000% 0,00%
52 semaines 16/01/2023 1,550% 775,00 1,605% 1,704% 0,00 0,000% 0,00%
2ans 18/03/2024 1,750% 2 920,00 1,766% 1,823% 2 400,00 1,794% 1,78%
Total 3995,00 2400,00 60%

Courbe Primaire

P Taux Primaires Variation en pbs
aturité
S S-1 Hebdo YTD 40% - 31/12/2020 ==t==28/12/2021 ==t==(4/01/2022

13 semaines 1,350% 1,350% (0] (0] 3,5% -
26 semaines 1,400% 1,400% 0 0 30% -
52 semaines 1,549% 1,549% (0] (0]

2,5%
2 Ans 1,760% 1,727% 34 34

2,0% A
5Ans 2,023% 2,023% (0]

%
10 Ans 2,320% 2,320% 0 0 15%
15 Ans 2,628% 2,628% 0 0 1.0% i i i i i i i i '
13s 265 52s 2ans 5ans 10ans 15ans 20ans 30ans

20 Ans 2,841% 2,841% 0 0
30 Ans 3,333% 3,333% (0] 52

Taux Secondaires

Maturité

J J-1 J YTD 40% - 31/12/2020 ==t==04/01/2022 ===05/01/2022

13 semaines 1,531% 1,534% 0 -0,3 35% -

26 semaines 1,548% 1,557% -0,9 -0,2

52 semaines 1,599% 1,595% 04 0,0 3.0% 1

2Ans 1,749% 1,730% 19 24 25% 1

5Ans 1,993% 1,979% 14 04 2,0%

10 Ans 2,317% 2,333% -1,6 -2,7 1,5% -

15 Ans 2,552% 2,552% 0 0,1 1,0% . . . . . . . . .
20 Ans 2,885% 2,885% 0 0,4 13s 26s 52s 2ans 5ans 10ans 15ans 20ans 30ans
30 Ans 3,299% 3,299% 0,0 2,8

Levées du mois

Besoin Annoncé (Mds MAD) 13,0

- Tombées (Mds MAD) 56 80 80%
§ Levées (Mds MAD) 3000 R 60 60%
N 03/01/2022 600 < l | I
g . - a0%
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24/01/2022 s }
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Reste a lever (Mds MAD) 10 000 déc-19 déc-20 déc-21
Séances restantes 3
mmmm Montant proposé s Montant adjugé Taux de Satisfaction
Reste a Lever / séance (Mds MAD) 3333,3

Suite a cette séance adjudicataire court et moyen terme, la levée du Trésor s'est établie a 2,4 Mds MAD pour un besoin mensuel de 13 Mds. Sur la courbe secondaire, les taux des maturités
26 semaines et 10 ans ont connu des baisses respectives d'1 et 2 pbs alors que ceux des maturités 2 ans et 5 ans se sont appréciés de 2 pbs chacun.
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